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Les performances des “fonds de la catégorie” sont calculées par
Morningstar (leader mondial d’analyses d’investissement). Chaque

catégorie Morningstar agrége les performances de tous les fonds, en

euros.

Les performances passées ne préjugent pas des performances
futures. Ce courriel ne constitue ni une recommandation d'achat ou
de vente, ni une incitation a l'investissement.



LES ELUCUBRATIONS DE DONALD

Il'y a quelques mois, les records s’enchainaient pour les actions américaines et faisaient
la une de la presse financiére. Les investisseurs étaient convaincus que les Etats-Unis
resteraient la seule zone économique attractive, et de nombreux analystes vantaient les
tres nombreuses qualités de Donald Trump. C’était une certitude, il fallait privilégier les «
Trump Trades », acheter tout ce qui est américain. Nos clients nous interrogeaient sur
I'intérét méme de conserver des actions européennes dans leurs portefeuilles. Notre
réponse restait semblable a celle que nous donnons depuis la création d'Only Finance :
Diversification ! Le consensus change tres vite sur les marchés financiers. Pour preuve,
au premier trimestre 2025, contre toute attente, les actions européennes battaient un
record historique de surperformance par rapport aux actions américaines, alors que la
guerre commerciale n’avait pas encore débuté.

Aprés les annonces tarifaires de Donald Trump lors de son « Liberation Day » du 2 avril,
I'indice S&P 500 s'effondrait de 11 % en deux séances de bourse, soit la plus forte
baisse sur une aussi courte période depuis la crise sanitaire du COVID. Une baisse
observée seulement a cing reprises depuis les années 1930. Il fallait décidément avoir
le coeur bien accroché puisqu’aprés I'annonce par le Président américain d'une pause de
90 jours des tarifs douaniers, I'indice Nasdaq s'envolait de 12 %, la troisieme plus forte
hausse de son histoire. Et finalement, au cours de la séance du lendemain, il effagait les
deux tiers de ce rebond historique.

Ces montagnes russes font le bonheur des traders autant qu'elles inquietent les
investisseurs de long terme. Cette perte de confiance des investisseurs est évidemment
Donald Trump. Comment les chefs d’entreprises peuvent-ils réaliser le moindre plan
stratégique quand les regles du jeu peuvent changer en quelques heures ? Ainsi,
davantage que l'effet direct de la hausse des tarifs douaniers, c’est donc cette perte de
confiance qui est la plus grande menace pour I'économie, car elle se traduit en
immobilisme. Le Fonds monétaire international (FMI) a revu a la baisse cette semaine
ses prévisions sur la croissance mondiale, la ramenant pour 2025 a 2,8% contre 3,3%
auparavant.



Ainsi, aprés le choc des premieres annonces de mise en place de nouvelles taxes
douaniéres aux Etats-Unis et de nombreuses volte-face, il est difficile de ne pas prévoir
des marchés financiers volatils a court terme. Pour les épargnants, la regle d’or est de
garder son sang-froid. Lors de crises, il existe seulement deux options : 1) ne rien faire
ou 2) investir davantage quand cela est possible. Vendre n’est pas une option, puisque,
comme d’habitude, de nouveaux records ne manqueront pas d’arriver sur les principaux
indices actions dans les prochains trimestres.

Wall Street enregistre sa 3eme
plus forte hausse de I'histoire
depuis la 2nd Guerre mondiale
apres le revirement de D. Trump




DETENIR DU CASH N'EST JAMAIS UNE BONNE IDEE

Depuis 10 ans, l'inflation a réduit votre pouvoir d’achat de 24%

DEPUIS 10 ANS Appréciation Pouvoir
(au 31/12/2024) cumulée d’'achat
Inflation 24%
Compte courant 0% -24%
Fonds euros / compte a terme 24% 0%
Actions mondiales 192% +168%

Sources :

Inflation selon I'INSEE

Performance des fonds euros proche de 2,25% par an
Actions des pays développés (indice MSCI World)

Détenir du cash sur des comptes courants a entrainé une perte de pouvoir d'achat de

I'ordre de 24 % au cours des 10 dernieres années. Les Frangais sont des spécialistes en

la matiere et raffolent des placements prudents, tels que les fonds en euros ou les

comptes a terme. Ces supports parviennent seulement a limiter les effets de l'inflation

dans la durée, mais ne permettent pas de gagner en pouvoir d’achat. En France, environ

2 000 milliards d'euros sont déposés sur des comptes bancaires non rémunérés et

encore 2 000 milliards d’euros sont placés dans des fonds en euros ou des comptes a

terme faiblement rémunérés

Depuis toujours, sur 10 ans glissants, quel que soit le jour d’investissement :

Cash sur compte courant /
E\;\. Probabilité de perte de pouvoir d’achat : _E
— e - —_——

Placement en actions cotées
Probabilité de gains :

100%



BAISSE TEMPORAIRE DES BOURSES

Comme d’'habitude...

Intra-year declines vs. Calendar year returns
Pust parformance & no guarmnleo of futuro resulls.
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Dans I'histogramme, les barres bleues illustrent les performances annuelles de l'indice
américain S&P 500 depuis 1980. Les barres oranges illustrent les baisses maximales de
I'indice pendant I'année calendaire. Ainsi, une baisse temporaire de l'ordre de 10 % de
I'indice S&P 500, comme depuis le début de I'année 2025, est trés fréquente et ne
présage pas d'une mauvaise année boursiere.

Par ailleurs, puisque cet indice boursier délivre un rendement moyen de plus de 10 % par
an, depuis plusieurs décennies, les performances boursieres des investisseurs de long
terme furent excellentes.

Mais dans la réalité, ces gains échappent a la plupart des investisseurs, car trés peu
restent investis.

La majorité des investisseurs particuliers passe leur temps a entrer et sortir des
marchés, en cédant tour a tour a lI'euphorie ou a la panique, et le plus souvent au
mauvais moment. Ce besoin de faire quelque chose est le principal facteur qui réduit
leur performance. Nos biais cognitifs finissent par anéantir tout espoir de rendement
solide.

Cela peut sembler contre-intuitif, mais la seule maniére de capter toute la performance
des marchés financiers, c’est de rester investi a long terme.



PRINCIPAUX INDICATEURS BOURSIERS :

Europe Stoxx 600 223% -12,9% 12,7% 6,0% 5,2% Europe
Euro Stoxx 50 21,0% -11,7% 19,2% 8.3% 7,2% Zone euro
CAC 40 28,6% -9,3% 16,5% -2,2% 5,6% France
CAC 40GR 31,9% -6,7% 20,1% 0,9% 5.8% France avec dividendes
DAX 30 15,8% -12,3% 203% 18,8% 11,3% Allemagne
FTSE 100 14,3% 0,9% 38% 5,7% 5,0% Royaume-Uni
FTSE MIB 23,3% -13,5% 28,0% 12,6% 11,3% Italie
IBEX 35 7.9% -5,6% 22.8% 14,8% 13,3% Espagne
Ameériques [S&P 500 26,9% -19.4% 24,2% 23,3% -4,6% Etats-Unis
Masdag Composite 21,4% -331% 43,4% 28,6% -10,4% Etats-Unis Tech.
Dow Jones Ind. Av. 18,7% -8,8% 13.7% 12,9% -1,3% Etats-Unis Top 20
TSX Comp 19,9% -7,3% 81% 18,0% 0,8% Canada
Bovespa -11,9% 47% 22,3% -10,4% 8,3% Brésil
Asie Topix 10,4% -5,0% 251% 17,7% -4,5% Japon
Nikkei 49% 9.4% 28,2% 19,2% -10,8% Japon
Shanghai Composite 4.8% -15,1% 3,7% 12,7% -0,1% Chine
Hang Seng -14,1% -15,5% -13,8% 17.7% 15,7% Hong Kong
Kospi 37% -24,9% 18,7% -9.6% 51% Corée du sud
ASX 200 13,0% -5,5% 7.8% 7.5% -2,9% Australie
Sensex 22,0% 4.4% 18,7% 82% 2,7% Inde
| Awes 2021 2022 2023 2024 T12035 ____ Description|
Autres EURUSD -7,0% -5,9% 31% -6,2% 4,5% Devise Euro vs. Dollar
US 10Y (écart en bps) 60 237 -1 71 -36 Taux 10 ans Etats-Unis
Bund (écart en bps) 39 274 -54 33 37 Taux 10 ans Allemagne
US Corporate Bond -2,6% -20,2% 1,3% -54% 0,3% Obligations Corp. US
Euro Corporate Bond -1,1% -13,9% 4,6% 0,8% -1,4% Obligations Corp. Europe
Pétrole WTI (USD) 551% 7,0% -11,0% 0,1% -0,5% Matiére premiére
Pétrole Brent (USD) 50,2% 10,5% -10,3% -3.1% 0,2% Matiére premiére
Once d'or (USD) -3,7% -0,1% 13,4% 27.5% 19,5% Matiére premiére
Cuivre (USD) 252% -13,9% 22% 2,7% 10,5% Matiére premiére
Bitcoin (USD) 63,5% -64,9% 155,9% 121,6% -11,8% Crypto-monnaie
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