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RETOUR SUR LE PREMIER SEMESTRE 2023
Écr i t  par  Jean-Bapt is te  Bret te  &  Fab ien  Laurenceau 

Nous ne comptons plus le nombre d'articles de presse, d'analyses, de rapports d'experts
que nous avons lu sur la très probable chute des marchés financiers au cours du
premier semestre 2023. Selon eux, tous les ingrédients étaient réunis pour le krach
boursier. Résultats des courses : les marchés actions ont largement progressé depuis le
début de l'année, notamment l'indice Nasdaq, qui a affiché une performance de +32%
sur le premier semestre. Après ces hausses, sans surprise, les prévisions des experts
sont devenues de moins en moins pessimistes.

Nous comprenons que tout ce "bruit" soit anxiogène pour les épargnants. Sachez qu'il
n'a pas d'effet sur nous, en raison de notre expérience. Cela fait plus de 20 ans que nous
sommes inondés par ces commentaires catastrophistes dans la presse économique et
financière, malgré les performances élevées des marchés financiers sur  la période.

Chez Only Finance, nous considérons que les marchés sont imprévisibles à court terme
car le monde est imprévisible à court terme, tout simplement. Ainsi, nous ne perdons
pas de temps à essayer de les anticiper sur les prochaines semaines, sur les prochains
mois, mais restons concentrés sur leur principale caractéristique, celle de constituer les
meilleurs supports d'investissements à moyen et long terme. 

Pour le second semestre, nos conseils vont manquer de croustillant, toujours pas de
panique ou d'euphorie en perspective, mais des principes d'investissement qui ont fait
leurs preuves : respecter son horizon d'investissement, diversifier son portefeuille,
réduire ses frais financiers (car ils représentent une contre-performance avec une
probabilité de 100%) et réinvestir dans les périodes de volatilité accrue.     

Nous vous souhaitons un excellent été.



ONLY FINANCE PARTENAIRE DE ROTHSCHILD & CO

Pour  leur  exper t ise  de  Pr ivate  Equi ty  FAPEP I I I

Géographie : 50% Europe / 50% Etats-Unis
Cible d'investissement : Buyout / PME (Small / lower mid-cap) en croissance
pérenne réalisant autour de 8 à 10m€ d’EBITDA
Secteurs résilients : Santé / Services aux entreprises / Logiciel & Tech
Stratégie dynamique : 50% Sélection de gérants / 50% Late primary, Secondaire, Co-
investissement

Only Finance a retenu pour ses clients le fonds FAPEP III de Rothschild en raison de son
portefeuille diversifié : 

Mais également pour la qualité de l’équipe de gestion, de ses performances et de
l’alignement des intérêts avec les dirigeants de la banque :



Le montant minimum d’investissement est de 100 000 €
La souscription peut être effectuée par une personne physique ou une personne
morale (société ou holding patrimoniale)
Le fonds peut être souscrit au nominatif pur ou au travers d’un contrat
luxembourgeois (montant minimum pour ouvrir un contrat luxembourgeois 250k€)
Le closing final sera au dernier trimestre 2023
Les appels de fonds représenteront 25% de l’engagement en 2023 (la totalité de
l'engagement sera appelée en 3 ans).
Prochain millésime ne sera pas disponible avant 3 ans

A retenir :

Termes de FAPEP III :



ONLY FINANCE DANS LA PRESSE AVEC BLACKROCK
Exc lus i f  :  On ly  F inance  lance  une  of f re  innovante  avec  les  ETF  de  B lackRock  



PRINCIPAUX INDICATEURS : 



Si  à  l ' aven i r  vous  ne  souha i tez  p lus  recevo i r  nos  messages ,  merc i  de  nous
envoyer  un  emai l  pour  vous  dés inscr i re  contact@only f inance . f r

Ce  document  n ’a  pas  de  va leur  p récont ractue l le  ou  cont ractue l le .  I l  es t
remis  à  son  dest inata i re  à  t i t re  d ’ in format ion .  Les  ana lyses  e t/ou
descr ip t ion  contenues  dans  ce  document  ne  saura ient  ê t re  in te rpré tées
comme des  conse i ls  ou  recommandat ions  de  la  par t  d 'On ly  F inance .  Ce
document  ne  const i tue  n i  une  recommandat ion  d ’achat  ou  de  vente ,  n i  une
inc i ta t ion  à  l ’ i nvest issement .  Ce  document  est  la  p ropr ié té  in te l lec tue l le
d 'On ly  F inance .  
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