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PERFORMANCES (NETTES DE FRAIS) DE NOS
PRINCIPAUX PORTEFEUILLES EN 2021 ET
DEPUIS LE DEBUT DE L'ANNEE 2022 (AU

30/09/2022) :

Dynamique : +23,6% -14,6%
Equilibré : +9,1% -16,5%
Prudent : +3,6% +0,8%
ESG* : +22,8% -16,6%
Thématiques : +24,9% -8,5%

A comparer avec les performances des
principaux indices mondiaux en 2022 (au

30/09/2022)

S&P 500 : -24,8% Nasdaq : -32,4%
EuroStoxx 50 : -22,8% CAC 40 : -19,3%

*ESG : Environnement Social Gouvernance

Les performances passées ne préjugent pas des
performances futures. Ce courriel ne constitue ni une
recommandation d’achat ou de vente, ni une incitation a
I'investissement.

“Le marché boursier est
un outil congcu pour
transférer de I'argent de
I'investisseur actif vers
l'investisseur patient.”

Warren Buffett



BEAR MARKET VERSUS BULL MARKET

Ecrit par Jean-Baptiste Brette & Fabien Laurenceau

Une nouvelle fois, la volatilité a été élevée sur les marchés financiers lors du troisieme
trimestre. Aprés un rebond estival, les inquiétudes des investisseurs ont pris le pas sur
les espoirs d'un changement de politique monétaire et d'un atterrissage en douceur des
principales économies mondiales. Le consensus des économistes et stratégistes
semble avoir adopté le scénario suivant : « l'inflation persiste dans la plupart des
régions, provoquant un resserrement rapide des politiques monétaires. Les banques
centrales sont décidées a maintenir des conditions financieres restrictives en 2023
malgré le ralentissement de la croissance ».

A court terme, la saison des publications de résultats d'entreprises va débuter.
Paradoxalement, de bons résultats pourraient avoir des effets négatifs sur les marchés.
En effet, ces derniéres semaines, toute bonne nouvelle économique ou financiéere a pu
étre interprété par les opérateurs de marché comme une justification pour les banques
centrales de poursuivre leur resserrement monétaire.

Nous le savons, les marchés financiers anticipent toujours de maniére exagérée, ils
integrent déja un ralentissement marqué de I'’économie mondiale en 2023. De ce fait, ils
sont en phase de Bear market cette année (marché baissier). Pour rappel, un Bear
market se définit par la chute d’'un indice boursier de plus de 20% par rapport a son
dernier pic. A linverse, le Bull market correspond a une hausse de plus de 20% de
I'indice par rapport a son dernier creux.

Le graphique ci-dessous reprend les 10 derniers Bear markets de l'indice S&P500. Cet
indice phare de Wall Street suit I'évolution des 500 principales capitalisations boursiéres
américaines. Les années retenues sur |I'axe des abscisses sont donc les années qui
marque le commencement d’'un Bear market : crise covid de 2020, crise financiere de
2007, bulle internet de 2000, etc. Si nous prenons I'exemple de la crise covid de 2020, il
faut comprendre que l'indice S&P500 a baissé de 34% par rapport a son pic en 2020,
avant de gagner +113% par rapport a son creux.
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Concernant le Bear market de 2022, nous ne savons pas encore si la baisse de 25% de
I'indice S&P500 par rapport a son pic va former un nouveau creux et si la hausse de
I'indice qui suivra ce Bear market sera une nouvelle fois a 3 chiffres.

Le principal intérét de cet histogramme est de visualiser les ampleurs des Bear markets
par rapport a celles des hausses qui les suivent. Il ressort une asymétrie trés
importante. Ainsi, les Bear markets se sont toujours avérés d’excellentes périodes pour
construire ou renforcer ses investissements sur les marchés financiers.

La durée moyenne d'un Bear market sur l'indice S&P500 a été de 446 jours

La durée moyenne d’'un Bull market sur l'indice S&P500 a été de 2 069 jours

La baisse moyenne d'un Bear market a été de -38%

La hausse moyenne d'un Bull market a été de +209%

Finalement, ces statistiques expliquent pourquoi l'investisseur structurellement négatif
vit un calvaire sur les marchés financiers. A contrario, l'investisseur structurellement
positif passera quelques moments difficiles mais sera systématiquement récompensé
a moyen terme.



L'APPROCHE ONLY FINANCE

Nous aimons beaucoup les études SPIVA !

Cet institut appartenant a S&P Dow Jones a la bonne idée de comparer les
performances des fonds actions traditionnels (gestion dite "active") a celles des
indices. Les résultats ne laissent pas de place au doute.

Sur les 10 derniéres années, 87,81% des fonds traditionnels ont affiché des
performances inférieures a celles de leur indice en Europe (les pourcentages sont
également proches de 88% sur 1, 3 ou 5 ans).

@ Europe

Percentage of Europe Equity funds that
underperfarmed the S&P Europe 350

87 B 1 % of funds underperformed the
S&P Europe 350

12.19% of funds cutperformed the
= S&P Europe 350

1 YEAR 3 YEARS 5 YEARS 10 YEARS



PRINCIPAUX INDICATEURS : 9 MOIS 2022 (30/09/22) ET 2021

Zone Indices actions 9 mois 2022 2021 Pays
Europe Stoxx 600 -20,5% 223% Europe
Euro Stoxx 50 -22.8% 21,0% Zone euro
CAC 40 -19,3% 28,6% France
CAC 40 GR -171% 319% France avec dividendes
DAX 30 -24.6% 15.8% Allemagne
FTSE 100 -6,6% 14,3% Royaurme-Uni
FTSE MIB -24.7% 23,3% Italie
IBEX 35 -15,5% 7.9% Espagne
Ameériques S&P 500 -24,8% 26,9% Etats-Unis
MNasdaq Composite -32,4% 21,4% Etats-Unis Tech.
Dow Jones Ind. Av. -20,9% 18,7% Etats-Unis Top 20
TSX Comp -11,8% 19,9% Canada
Bovespa 5,0% -11,9% Brésil
Asie Topix -7.8% 10,4% Japon
Nikkei -9,9% 49% Japon
Shanghai Composite -16,9% 4.8% Chine
Hang Seng -26,4% -14,1% Hong Kong
Kospi -27.6% 3,7% Corée du sud
ASX 200 -13,0% 13,0% Australie
Sensex -1,4% 22.0% Inde
Autres 9 mois 2022 2021 Description
Autres EURUSD -13,8% -7.0% Devise Euro vs. Dollar
US 10Y (écart en bp) 232 0,60 Taux 10 ans Etats-Unis
Bund (&cart en bp) 2,29 0,39 Taux 10 ans Allemagne
Pétrole WTI (USD) 57% 55,1% Matiére premiére
Pétrole Brent (USD) 13,1% 50,2% Matiere premiére
Once d'or (USD) -8,6% 37% Matiére premiére
Cuivre (USD) -22,2% 25,2% Matiére premiére
Bitcoin (USD) -58,8% 63,5% Crypto-monnaie




ONLYFINANCE.FR

Jean-Baptiste Brette Fabien Laurenceau
Associé Fondateur Associé Fondateur

+33 (0)6 20 72 41 42 +33 (0)6 81 05 03 78
jbbrette@onlyfinance.fr flaurenceau@onlyfinance.fr

Si a l'avenir vous ne souhaitez plus recevoir nos messages, cliquez sur le
lien pour vous désinscrire contact@onlyfinance.fr

Ce document n'a pas de valeur précontractuelle ou contractuelle. Il est
remis a son destinataire a titre d'information. Les analyses et/ou
description contenues dans ce document ne sauraient étre interprétées
comme des conseils ou recommandations de la part d'Only Finance. Ce
document ne constitue ni une recommandation d'achat ou de vente, ni une
incitation a l'investissement. Ce document est la propriété intellectuelle
d'Only Finance.
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